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Чимала кількість фізичних чи  юридичних осіб допускає на власну думку 

вкладення коштів у цінні папери. На сьогодення фондовий ринок розвивається 

не так ефективно, є надія на його майбутній розвиток. Для вкладення у фондовий 

ринок вільних кошів є велика потреба у довірі відносно нього. 

Відповідно до ч. 2 ст. 4 Закону України «Про ринки капіталу та організовані 

товарні ринки», учасники фондового ринку – це емітенти, у тому числі іноземні, 

або особи, які видали неемісійні цінні папери, особи, які надають забезпечення, 

інвестори у фінансові інструменти, які набули права власності на цінні папери, 

адміністратори, професійні учасники ринків капіталу, особи, які провадять 

діяльність, пов’язану з ринками капіталу та організованими товарними ринками, 

саморегулівні організації професійних учасників ринків капіталу, номінальні 

утримувачі, депозитарії-кореспонденти [3].  

У ст. 222-1 КК України «Маніпулювання на організованих ринках» 

відповідальність передбачена за дії, які мають ознаки маніпулювання на 

фондовій біржі. Диспозиція зазначеної статті носить описово-бланкетний 

характер, тому що у ній чітко визначений суб’єкт та суспільно небезпечні 

наслідки [2]. Й водночас вона робить необхідним звернення до чинного 

законодавства – Закону України «Про ринки капіталу та організовані товарні 

ринки», у якому  встановлений перелік діянь, які є маніпулюванням на 

організованому ринку. Якщо не звернутись до зазначеної норми права, стає 

неможливим застосування ст. 222-1 КК України. І це, як справедливо наголосив 

О.О. Дудоров, цілком підтверджує бланкетну природу зазначеної статті КК 

України, засвідчує, що діяння, передбачене її диспозицією, є злочином із 

змішаною (кримінально-правовою та фінансово-правовою) протиправністю [1, 

с. 258]. 

Відповідно до Закону маніпулюванням на організованих ринках є: 

1) здійснення або намагання здійснити операції чи надсилання заявки або 

котирування щодо укладення деривативних контрактів, купівлю або продаж 

фінансових інструментів та/або інших активів, допущених до торгів на 

організованих ринках, які надають або можуть надавати уявлення щодо поставки, 

придбання або ціни деривативного контракту, фінансового інструменту та/або 

активу, допущеного до торгів на організованих ринках, що не відповідають 

дійсності, та вчиняються одноосібно або за попередньою змовою групою осіб і 
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призводять до встановлення інших цін, ніж ті, що існували б за відсутності таких 

операцій або заявок; 

2) здійснення або намагання здійснити операції чи надсилання заявки або 

котирування щодо укладення деривативних контрактів, купівлю або продаж 

фінансових інструментів та/або інших активів, допущених до торгів на 

організованих ринках, шляхом вчинення умисних протиправних дій; 

3) поширення через засоби масової інформації, у тому числі електронні 

засоби масової інформації, або будь-яким іншим способом інформації, що не 

відповідає дійсності, зокрема недостовірної інформації, у разі коли особа, яка 

поширила таку інформацію, знала або повинна була знати про недостовірність 

такої інформації, що призводить або може призвести до введення в оману 

учасників ринку щодо: 

а) ціни, попиту, пропозиції або обсягів укладених на організованих ринках 

фінансових інструментів та правочинів щодо них; 

б) ціни, попиту, пропозиції або обсягів торгів іншими, ніж зазначено у пункті 

"а", активами, допущеними до торгів на організованих ринках; 

в) ціни, попиту, пропозиції або обсягів торгів на організованих ринках 

базовим активом фінансових інструментів; 

г) значення базового показника деривативного контракту; 

4) укладання деривативних контрактів, купівля або продаж фінансових 

інструментів та/або інших активів, допущених до торгів на організованому ринку, 

перед закриттям торговельної сесії організованого ринку з метою введення в 

оману учасників ринку щодо цін, що склалися наприкінці торговельної сесії; 

5) неодноразове протягом торговельного дня укладання двома або більше 

учасниками торгів деривативних контрактів, договорів купівлі-продажу 

фінансових інструментів та/або інших активів, допущених до торгів на 

організованому ринку, у власних інтересах чи за рахунок одного і того самого 

клієнта, за якими кожен з учасників торгів виступає як сторона деривативного 

контракту, продавець та покупець одного і того самого фінансового інструменту 

та/або іншого активу, допущеного до торгів на організованому ринку, за 

однаковою ціною в однаковій кількості або які не мають очевидного 

економічного сенсу або очевидної законної мети хоча б для одного з учасників 

торгів або їх клієнтів, а також надання клієнтом кільком учасникам торгів 

доручення на укладення в його інтересах одного або більше деривативних 

контрактів, договорів з одним і тим самим фінансовим інструментом та/або 

іншим активом, допущеним до торгів на організованому ринку, під час яких 

покупець та продавець діють в інтересах клієнта; 

6) здійснення протягом торговельного дня або намагання здійснити операції 

чи надсилання заявки або котирування щодо укладення деривативних контрактів, 

купівлю або продаж фінансових інструментів та/або інших активів, допущених 

до торгів на організованому ринку, а також фінансових інструментів та/або 

продукції, що є базовим активом фінансових інструментів, що не мають 

очевидного економічного сенсу або очевидної законної мети, якщо за 

результатами таких торгів власник таких активів, фінансових інструментів та/або 



JURISPRUDENCE 

THEORETICAL METHODS OF RESEARCH OF THE LATEST PROBLEMS 

  

 245 

продукції не змінюється; 

7) неодноразове невиконання учасником організованого ринку зобов’язань за 

контрактами, укладеними протягом торговельного дня у власних інтересах або 

за рахунок клієнтів, якщо укладення зазначених контрактів призвело до 

істотного збільшення або зниження ціни деривативного контракту, іншого 

фінансового інструменту та/або іншого активу, допущеного до торгів на 

організованому ринку, за умови що такі контракти мали вагомий істотний вплив 

на ціну такого активу; 

8) укладення на організованому ринку деривативних контрактів та договорів 

щодо фінансових інструментів та/або інших активів, допущених до торгів на 

організованому ринку, за ціною, що суттєво відхиляється від ціни відповідного 

деривативного контракту, фінансового інструменту та/або активу, що склалася 

на такому організованому ринку тієї самої торговельної сесії (поточна ціна) 

шляхом подання безадресних заявок або котирувань, за умови укладення 

договорів від імені та/або за рахунок осіб, між якими (працівниками яких) 

існувала попередня домовленість про укладення деривативного контракту, 

придбання або продаж фінансового інструменту та/або іншого активу, 

допущеного до торгів на організованому ринку, за ціною, що суттєво 

відхиляється від поточної ціни  [3]. 

До злочинів, які можуть вчинювати службові особи ПУФР, відносяться також 

діяння, передбачені ст. 232-1 КК України «Незаконне використання 

інсайдерської інформації», – порушення заборони використання інсайдерської 

інформації, якщо це призвело до отримання особою, яка вчинила зазначені дії, 

чи третіми особами необґрунтованого прибутку в значному розмірі, або 

уникнення особою, яка вчинила зазначені дії, чи третіми особами значних 

збитків, або якщо це заподіяло значну шкоду охоронюваним законом правам, 

свободам та інтересам окремих громадян або державним чи громадським 

інтересам, або інтересам юридичних осіб [2]. 

Таким чином, діюче законодавство, яке передбачає кримінальну 

відповідальність за злочини вчинюване службовими особами, не в повній мірі 

передбачає особливості регулювання цих осіб на організованому ринку. 

Зважаючи на те, що усі проаналізовані статті є банкетними, вбачається 

необхідним при ведення у відповідність норм КК України з тими нормами, до 

яких відсилають його окремі статті. Це мінімізує ухилення від кримінальної 

відповідальності. 
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